


1. Zinsrechnen
Zing echnen kommt hier nicht zum ersten Mal ganz . L
kurzmit Zinsrechnungen (Jahreszins) beschaftigt. Im Bereich des kaufmannischen Redhlserauch fir
den Grossteil aller Berufslehrenspielt Zinsrechnerine wichtige Rolle. Schlussendlich ist jeder Mensch
frGher oder spater mit Zinsberechnungen konfrontiert (Bankzinsen, Hypothekarzinsen, Kredite, )Leasing

1.1 Definition und Begriffe
Im Bereich der Zinsrechnung kommen verschiedene Begriffedi®mir kenren missen. Es besteht ein
enger Zusammenhang zur Prozentrechrung

Kapital k (z.B.CHF) A Zur Verfigung stehendes Geld
Zinsatzp (%) A % vom Kapitah, Kk ist dabei immer 100%&rundwert)

Zinoperatorf A das ist der Zinssatz als Dezimalzahll-g@)

Jahreszins z (z.B. CHF) A Zins fir ein Jahidt als Bruttozins zu verstehgn
Saldo A Aktueller Kontostand nach allen Veréanderunggmder Schweiz
auf im Normalfall 5 Rappen gerundet.)

Besonders wichtig fiuir die Zinsrechnung ist das sogetae , Bankj ahr “* oder , kau
Branchen (Versicherung, Banken, etc.) wird ein Jahr mit 360 Tagen gerechnet (das sind 12 Monate a
Tage). Dies ist eine Vereinfachung und verhindert die zahlreichen Unklarheiten wegen Monatslanger
Schajjahren und anderen Unregelméssigkeiten.

Das Jahr (Bankjahr) wird mit 360 Tagen gerechnet (12 Monagerzau30 Tage)

1.2 Vorkommen von Zinsen
Zinsen kommenr-wie oben angetont-in vielen Lebensbereichen vor. So kann sich wohl kaum ein Mensch
unserer Zé der Auseinandersetzung mit dem Zins entziehen. Zinsen sind allgegenwartig im Umgang mit:
f  Bank, Post (Konto)
1 Miete
1 Kredite
 Steuern

1.3 Das Prinzip des Jahreszins
Der Jahreszins entspricht dem Zins fiir ein Jahr. Das bedeutet, dass die Bank ihrem Kundgevnegsen
Prozentsatz des Kapitals ausbezahltn d , Far das zur Ver fidgung S
. Ent schadi guVegihfack heisst das, ldse die Bank zum Kapital, das wahrend eines Jahre!
auf dem Bankkonto gelegen hat, um den Jahreszngréssert. Die Summe von Kapital und Jahreszins wird
zum Saldo (Kontostand nach Veradnderung ausgewigs@&er Anfang des nachsten Jahres ist das Kapital
damit vergrossert worden. Schematisch dargestellt:

1.1.2006-31.12.2006 Kapital k Kapital k
31.122006 Zinsen . Jahreszins;z
31.12.2006 Kapital k . - Saldo= k + z
1.1. 2007-31.12.2001 Kapital Keu ill) Kapital key
31.12.2007 Zinsen 2 Jahreszins;z
31.12.2007 Kapital keu 2 Saldo ke + 2
1.1. 2008-31.12.2004 Kapitd kneu 2 Kapital keu 2

Der Jaheszins wird per Ende Jahr auf das Ka;zital geschlggemiso zum Kapital addierfp
{I4R20 dzyR ISK NG RI-Y'Ii TNURIFE 12Y'Y SyRS WK TazY” aySdzSy@ Y -G 160
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1.4 Die Verrechnungssteuer
Der Jahreszins wird als Bruttozins berechnet. Von diesem Bruttozins wird dienasoge
»,Verrechnungssteuer*® (VST) abgezogen. Di e Ver
Bruttozins. Die Verrechnungssteuer wird vom Bund erhoben und ist hauptsachlich zum Schutz vo
Steuerhinterziehung gedacht. Gibt man die Verrechnungssteueralvgiigkch in der Steuererklarung an,
erhalt man sie zuriick.

Wird die Verrechungssteuer vom Bruttozins abgezogen, bleibt der Nettozins brig. Der Nettozins betrag
also genau 65% des Bruttozinses.

Bei allen Konten gilt die Verrechnungssteuer erst aibsértragen tiber CHR200.T. Auf Lottogewinne
wird die Verrechungssteuer ab CHF58rhoben.

Der Nettozins betragt 65% vom Bruttozins, die Verrechnungssteuer betragt 35% vom Bruttozins
(AusnahmeAlle Banlonti mit Zinsertragen unter CHEOOQ.--)

Im Beipiel funktioniert das so:

Ein Kunde erhalt einen Brutdahreszins von CIBB0x . Die Bank zahlt dem Kunden jetzt A&t aus
(Nettozins). Die Verrechnungssteuer von C88x bezahlt sie dem Bund. Der Kunde kann dann mit der
Steuererklarung die Verrechrgssteuer zuriickfordern. Sie wird dann von der Steuerrechnung subtrahiert.
Auf diese Weise kommt der Kunde (sofern er das Bankkonto bei den Steuern angibt) trotzdem zu sein
gesamten Jahreszinsen.

1.5 Zusammenhange und Proportionalité&nsatz
Durch ihren diekten proportionalen Zusammenhang zeigen sich auch Rechenwege und allgemeine
Formeln.

a) Kapital Zinsfuss- Bruttozins (k, p, z)
Der Proportionalitatsansatz lautet:

Kapital kK~ -—----mmmmmmeee- 100% (Grundwert)  Kapital k = Grundwert
Bruttozins gutto ---------------- Zinsfuss p

b) Bruttozins- VerrechnungssteuerNettozins (guto, VSt, Zetto)
Der Proportionalitdtsansatz lautet:

Bruttozins guto ---------------- 100% (Grundwert)  Bruttozins znio = Grundwert
Nettozins Zeto------------------ 65%

und
Bruttozins guw 0 ----- 100% (Grundwert)  Bruttozins Zmue = Grundwert
Verrechnungssteuer VS+  35%
respektive:
NettozinSpeto - 65% alles relativ zum Bruttozins!

Verrechnungssteuer VS¥ 35%
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2. Der Marchzins

Die Berechnungen des Jahreseson oben beruhen alle daraufads das Kapital wahrend des Jahres nicht
ver andert wird. Di es i st vielleicht bei ., Gesch
gewissen Zeit der Fall, doch ansonsten ist es ja so, dass man auf ein Konto wahrend des Jahres Geld einz
odervon einem Konto Geld abhebt. Ebenso haufig sind Veranderungen des Zinssatzes, welche zu gewiss
Terminen im Jahr durch die Bank vorgenommen werden. Fur diese alltaglichen Situationen versagt unst
,Jahr-gggztiem“. Wi r missen enlbawelckemwir deryZins aufndeniTagrgenaus f
berechnen kénnen.

Der taggenau berechnete Zins heiddarchzins(zv). Im Marchzins wird die Anzahl Tage, welche ein Kapital
bei einem gewissen Zinssatz vorliegt, bertcksichtigt.

Entsprechend kommt in der dchzinsformel die Anzahl Tage (d) oder Monate (m) vor.

Marchzinsformel:

normaler Anzahl Tage des Kapitd normaler /Anzahl Monate des
[Jahreszins k bei Zinssatz p Jahreszins| [Kapitals k bei Zinssatz p

v \/@

_kp d d K m .
A 2w =700 " 360 - K17 360 oder  zw=750 12 kYt

Anzahl Tage des ganzen Anzahl Monate des
Jahres (Bankjahr) ganzen Jahres

Auch Machzinsen werden jeweils Ende Jahr (oder bei Ablauf eines Vorgangs) berechnet.
Dadurch passiert das Ruckwirkend und hat fur das Kapital keinen Einfluss!

2.1 Beispiele zur Marchzinsberechnung
Um diese Marchzinsberechnung noch ein Bisschen verstandlicher zuemaiiiden sich hier zwei
Beispiele:

Falll:

Ein Mann hat per 1.1. des Jahres ein Kapital von CHF 100'000. Die Bank zahlt 2% Zinsen. Am Abend de:
Juni hebt der Mann CHF 30'088:0n seinem Konto ab. Der Zinssatz bleibt gleich. Welches Saldo hat der
Mann per 31.12 des Jahres auf seinem Konto?

Situation: Das Kapital k= 100'000 liegt fiir 5 ganze Monate (Januar, Februar, Marz, April, Mai) und 10
Tage mit einem Zinssatz von p= 2 % auf dem Konto. Dies entspricht genau 160 Ya@en (5
Tage + 10 Tage) Fueiere 20 Tage und 6 Monate liegt ein Kapital vor KO'000 mit p = 2%
auf dem Konto. Dies entspricht genau 200 Tagen 3880 oder §30 Tage + 20 Tage).

Kapital per 1.1. des Jahres: ky =CHF 100'006c

. . d 2-100'000 160
Marchzins 1 (1. JanuarlQ. Juni):zu: % 360 - 100 360 =CHF 888.89

p-ka d _2-70'000 200

Marchzins 2 (11. Juri3l. Dez.): zu. =700 360 = 100 360 =CHF 777.78

Total derMarchzinsen (Bruttozinrio = Z11+ 212 =888.89+ 777.78 =CHF 1666.67

Nettozins: Zoetto = 0.65- Zoruo = 0.65- 1666.67 =CHF 1083.34

Saldo per 31.12. des Jahres Saldo=k + Zeto = 70000 + 1083.34CHF 71'083.34

Der Mann hat Ende Jalein Saldo von CHF 71'083.35 auf seinem Konto.
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Fall2:
Ein Mann hat per 1.1. des Jahres ein Kapital von CHF 100'000. Die Bank zahlt 3.5% Zinsen. Am 1. Mai an
sich der Zinssatz aber und betragt neu noch 3.0%. Welches Saldo hat der Mann per 31.hPedesuia

seinem Konto?

Situation: Das Kapital k liegt fir 4 ganze Monate (Januar, Februar, Marz, April) mit einem Zinssatz vo
p1=3.5% auf dem Konto. Fir weitere 8 Monate betragt der Zinssatz p=3.0%. Es ergeben sic
somit zwei unterschiedliche Berechnumge

Kapital per 1.1. des Jahres: k =CHF 100'006c

_pi-k m 35100000 4

Marchzins 1 (1. Januar30. April): Zwi=100 12 = 100 12 =CHF 1166.65

. . -k 3.0-100000 8
Marchzins 2 (1. Mai 31. Dezemberav.=1c5 15 = 1o5 ~ 15 =CHF 2000.00

Total der Marchzinsen (Bruttozins)Zsto = 211+ Z2=1166.65 + 2000 =CHF 3166.65

Nettozins: Znetto = 0.65 Zoruo= 0.65- 3166.65 =CHF 2058.30
Saldo peB81.12. des Jahres Saldo= k +n&t = 100000 + 2058.30=/1C maHinpydon

Der Mann hat Ende Jahr ein Saldo von CHF 102'058.30 auf seinem Konto.

3. Formeln im Umgang mit Zinsen, Verrechnungssteuer und Marchzinsen.
Aus den oben formulierten Proportionalit@ssatzen lassen sich die folgenden Formeln finden:

- Gegebene Grossen: Gesuchte Gréssen: allgemeine Formel:

3k z(= k-
é § P ( Zrutto) Zorutto =1_0% =kf

C
% g k, V4 (=a—uno) p p zloo'kZbruttO
S O

A p, Z (ZEuto) k K _100 zbrutto _ Zorutto

= 5 ==
S Gegebene Grossen: Gesuchte Gréssen: allgemeine Formel: alternative Formel
£ [p k doderm Zv (=3brutto) __bkd _kfd _kpm _kfm
g M =100360 ~ 360  AMT10012 T 12
@ | zn(brutto), p, d oder k (- 1002n 360 _zn360 | _100zn12 _zm 12
% m p-d f-d p-m ~fm
£ | zm(brutto), k, d oder p _100 zn- 360 _100 zm-12
£ Im P=""kd = km
g Zn(brutto), k, p d oder m 4 —100 21360 _zn 360 100 zn- 12 Zm- 12
= kp - kf M="p “Fm

~ _| Gegebene Grissen: Gesuchte Grosee allgemeine Formel:
g g Zorutto Znetto 65
5 % Znetto = Zrutto* 0.65 = Brutto 100
9 g 35
2 g e Vet VST =0 0.35 = Buto * 1
n £
c 5 100
5 é Zretto Zorutto Zprutto = Zletto'g
50
= > VST 00
@ Zoruteo Zprutto = VSTJé_S
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4. Spaplane ¢ Eine Anwendung der Marchzinsberechnung
Alle die oben behandelten Themémktionieren nur, wenn ein Konto keine grossen Veranderungen erfahrt,
also kein Geld einbezahlt oder abgehoben wird. Gerade bei-lasien Sparkonti ist ja die Grundidee, das
regelmassig (meist monatlich) Geld einbezahlt wird. Somit verandert sich der Kontostand (Kapital) jede
Monat. Am Ende des Jahres, wenn die Zinsen berechnet werden, muss diese Veranderung beriicksicht
werden. Dies geschiehpaaml Bessén miUt Hikf Beekenéa
gibt es dabei drei Varianten, mit denen gerechnet werden kann:

4.1 Der Stufensparplari ¢ Einzahlungen werden einzeln verzinst
Die einzelnen Einzahlungen wer den wiallffisjede Brizahling n “
der Marchzins mit der passenden Laufzeit berechnet und diese einzelnen Marchzinsen am Schlus
zusammengerechnet.

Jahreszins = Marchzins Marchzing + Marchzinsb X b alM0KTy4:,

Im Falle vorgleichméassigen Einzahlungen (ze8len MonatCHF 500-) lasst sich die Berechnung dann
durch Mathematische Tricks (Distributivgesetz) vereinfachen und in einer Rechnung auflésen:

Nehmen wir an, die Einzahlungen erfolgen immer am 1. eines Monats. Damit liegt die erste Einzahlun
wahrend12 Monaten auf dem Konto, die zweite Einzahlung noch 11 Monate, die dritte Einzahlung noch 1C
Monate und so weiter. Die letzte Einzahlung liegt schliesslich noch einen Monat auf dem Konto und wirc
entsprechend verzinsGraphisch prasentiert sich das so:

6000
500--1 M.

E11: 500—2 M.

5500

5000
Einzahlmg 10: 500—fir 3 M.

Einzahlun®: 500—liegen4 Monate

4500

4000

Einzahlun@: 500—liegen5 Monate

3500
Einzahlung: 500—iegen6 Monate auf dem Konto

3000
Einzahlund: 500-—iegen7 Monate auf dem Konto

2500

Einzahlund: 500—liegen8 Monate auf dem Konto

2000
Einzahlug 4: 500—liegen9 Monate auf dem Konto

1500
Einzahlun@: 500—iegen D Monate auf dem Konto

1000

Einzahlung 2: 508diegen 11 Monate auf dem Konto

500

Einzahlung 1: 508diegen 12 Monate auf dem Konto
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

0

Rechnerisch sieht das so aus (Wir nehmen einen Zinssatz von p = 1.5% an):

k-p-m m

Die Formel fiir die Marchzinsberechnung (auf Monatsbasis) Iazu,tetlog_ 12~ KT 1—20111—2
: . e : 15 12
Dieerste Enzahlung(CHF500---) wirft fir 12 Monate Marchzingb:  zv1 =500 100712
15 11

Diezweite EinzahlungCHF500--) wirft fir 11 Monate Marchzingab: zw, =500 m‘ﬂ 12

und so weiter ..
. i . e . 15 1
Diezwdlfte und letzte Einzahlung CHF500) wird fiirl Monatverzinst zwi>=500 ﬁ)'ﬂ 12

C Wenn wir die Terme genau beobachten, dalyRSlii 10K ayfzia RSN ANKESH RSE tS0TISy . 110K S4. Dieser
Zahler lasst sich ausklammern und dann heisst dim€ldfiir den Marchzins:
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Somit gilt fur den gesamten Marchzins:

15 12+11+10+9+8+7+6+5+4+3+2+1 1.5 78 B

Damit wirft ein Sparkonto, auf welches immer zu MonatshedCHF 508-einbezahlt werden (p = 1.5%)
am Ende des Jahr&HF 48.75 an Zinsen ab.

Der Kontostand setzt sich zusammen aus den Einzahlungen (also 12 Einzahlungen-a@08.Zinsen.
Er betragt somit Ende Jahr = §500 + 48.75 = CHF 6048.75

4.2 Der Stuénsparplan 2; Die Marchzinsen werden pro Monat berechnet.
Im zweiten Modell dieser Berechnungsmoglichkeiten werden nicht die einzelnen Einzahlungen verzinst
sondern jeden Monat wird der Zins flr den aktuellen Kontostand berechnet. Das heisst, wir legrelgm
Marchzins immer fur einen Monat Laufzeit, aber mit &ndernden Kontostanden.

In unserem Beispiel (Einzahlung von CHF-50fb Monat, p = 1.5%) sieht das dann so aus:

6000

5500
5000 ]

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1500

—1M.

1000 —

500 I £1.500—

fir 1 M.
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Rechnerisch sieht das so aus (Wir nehnenen Zinssak @2yl I' mogz 1-y0 dryR @SUThyaSy RI- aySiSa
Kapital immer fir genau 1 Monat.

Einzahlung: 4000—fir 1 Monat
Einzahlun®: 4500—fir 1 Monat
Einzahlund.0: 5000—fir 1 Monat
Einzahlung 1: 5500—fir 1 Monat
Einzahlung 2: 6000—fir 1 Monat

E6: 3000—fur 1 Monat

Einzahlung’: 3500—

fur 1 Monat

E4: 2000
E5: 2500—
fur 1 Monat

E 3: 1500—
fur 1 M.

fir 1 M.

0

15 1
Dieerste Einzahlungrgibt ein Kapital von CHF 589. Zv1 =500ﬂmﬂ1—2
15 1
Diezweite Einzahlungrgibt ein Kapital vo&@HFL000 --: Zvz = 1000111—0011 12
15 1
Diedritte Einzahlungergibt ein Kapital vo@€HFL000 --: Zm2 = 1500111—0011 1
und so weiter ..
, . , o , 15 1
Diezwodlfte (letzte) Einzahlungergibt ein Kapital von GID.--: Zw12=60001750175

C Wenn wir die Terme genau beobachten, dayRSli 310K aydzid der erste Faktor (Kapital)Dieser
Zahler lasst sich ausklammern und dann heisst die Formel fir den Marchzins:

Somit gilt fir den gesamten Marchzins:

15 1 15 1
zv =(500+1000+1500+2080...+ 6 G[%Bﬂ)l—z =3 900@mﬂ1—2 = CHHE8.75

Der Kontostand setzt sich zusammen aus den Einzahlungen (also 12 Einzahlungen-a@08.Zinsen.
Er betragt somit Ende Jahr = §500 + 48.75 CHF 6048.75
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4.3

Der Stufensparplan & Die Berechnung mit dem Durchschnittskapital

I m dritten Modell der Zinsberechnung wird mit }
von allen Einzahlungen Uber dtalserJahrKamirt elu“r)c,h s
einer ,einfachen”® Jahreszinsberechnung verzinst
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Zu Beginmmissen wir das mittlere Kapital berechnen (DurchsclBetirédge pro Monat

(500 + 1000 + 1500 + 2000 + 2500 + 3000 + 3500 +44500 + 5000 + 5500 + 6000
12 = CHF 3256.

Somit ist imDurchschnitt Gber das Jahr gesehen ein Betrag von CHF-325@elegt. Dieser wird
,hormal “ verzinst:

1.5
zZ= kﬂl—&) =329 ﬂﬁ) =48.75 (Wir stellen also fest, dassich diese Berechnung das gleiche
Ergebnis liefert).

Der Kontostand per Ende Jahr ist also auch mit dieser Berechrly500 + 48.75 = CHF 6048.75
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5. Der Zinseszins

I n gewissen Fallen |iegt ein Ktapi aaf damr Kodt o
werden jeweils Ende eines Jahres der Zins zum K¢
wi eder der Zins berechnet und <msesziesi.t e(rl.n Ildni edsieer
auchderZi ns wiederum Zins ein, darum ,Zinseszins")

Leiten wir die allgemeine Zinseszinsformel her:

Anfangskapital: ko
Zinssatz: p
Guthaben nach dem 1 Jahr:  k;
Guthaben nach dem 2 Jahren k;
Guthaben nach dem n Jahren kx

entsprechender Jahreszins

_ ko-p
k= ko + Tgg =k 1+g5)
entsprichtk
ko =k o+ SR (1aly = k(1R )( 1R )=k ( 14Dy
2 - M 100 ~ 100 100 100 100
entyichtzk
ke: p Iy p Y

ks = ko + oo =k(1+g5) = k(145 ) 1405 ) 1+05 )=k ( 1405 I

USWw.

- knip o _ P\
o = ks + o5 =k ( 1+95) = k( 1+55 )

Zinseszinsformel: Kn = ko( 1 +100 )N n: Anzahl Jahre

Beispiel:
Ein Kapital von CHF 1000 liegt auf einem Konto bei p = 2.5%. Wie gross ist der Saldo nach 10 Jahren?

allgemein k = ko ( 1+100 » n: Anzahl Jahre

da wir denSaldo nach 10 Jahren suchétnnen wir hieffiir n die Zahl 10 einsetzémie Rechnung heisst
also:

kio=ko ( 1 +155 Y1 =1000 ( 1 ﬁ )1 = 1000(1 + 0.0259 = 1000 (1.025F = 100011.28008 2280.0%

Der Saldo wird nach 10 Jahren genau CHF 1280.10 betragen.
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6. Obligationen und Aktien

Im Zeitalter der vielen Menschen, die ihr Glick mit Spekulationen an der Bérse suchen und Firmen, die
sich auf ihren Aktienkurs stiitzen, ist es wichtig, einen gndBkerblick Uiber die Bedeutung von Aktien,
Obligationen und Dividenden zu haben. Dazu missen wir den entscheidenden Unterschied von Aktien
und Obligationen kennen.

Aktien (leicht abgeé&nderter Text von aus www.finafmandbuch.ch)

Unternehmen bendtigen fluihre Investitionen und ihre Entwicklung Geld. Dieses kdnnen sie entweder selber
erwirtschaften (schwierig) oder sich anderweitig Kapital beschaffen. Sie kénnen ein Darlehen aufnehmen und/odel
Aktien ausgeben. In der Unternehmensfinanzierung werden AkEggehkapital” und geliehene Mittel (Obligationen,
Kredite) "Fremdkapital" genannt.

Das Eigenkapital in Form von Aktien unterscheidet sich grundlegend vom Fremdkapital. Als Aktionar ist man nict
Kreditgeber, sondern beteiligt sich am Unternehmen. DieseilBping am Unternehmen wirkt sich fir Investoren
(=Geldgeber, also derjenige, der die Aktien kauft oder besitzt) auf zwei Arten aus:

1. Ein Aktionar hatkeinen Anspruch aufegelméassige Zahlungen
Wer einem Unternehmen Geld leiht oder dessen Schuldveesimingen Qbligationen oder
Geldmarktinstrument® kauft, hat normalerweise Anspruch auf regelméassige Zinszahlungen. Bei Aktien werden
dagegenDividendenausbezahlt. Dies ist eine Art Gewinnbeteiligung am Unternehmensgewinn. Die Hohe der
Dividendenzahlung bei Aktien ist abh&ngig vom Bilanzgewinn und dem Beschluss der Generalversammlung.

2. Ein Aktionar hatkeinen Anspruch auRUckerstattung der Invstition
Wer einem Unternehmen Mittel leiht oder dessen Schuldverschreibungen kauft, erwartet berechtigterweise,
dass dieses Darlehen zum vereinbarten Termin zuriickbezahlt wird. Durch den Kauf einer Aktie wird der Investc
Teilhaber der Firma und erwartedass die Mittel fur die operative Geschéftstatigkeit eingesetzt werden.

Allerdings kann man seine Aktien wieder verkaufen, wenn man dies will (oder muss). Dabei ist der jeweilige Kurs a
der Borse massgebend (und der hdngt vom Firmenerfolg und von aéfidge ab).

Obligationen (leicht abgeéanderter Text von aus www.finahandbuch.ch)

Obligationen sind Fremdkapital. Wenn ein Investor eine Obligation kauft, leiht er dem Emittenten (der Firma, welche
die Obligation ausgibt) Geld. Der Verkaufer der Olitbgaist der Schuldner und der K&ufer der Obligation ist sein
Glaubiger.

Der Preis, den der Investor fur die Obligation bezahlt, entspricht dem Fremdkapital, das der Emittent leiht. Wie bei
anderen Darlehen schuldet der Emittent Zinsen, solange das [Rarleicht zuriickbezahlt ist. Am Ende der
vereinbarten Darlehenslaufzeit zahlt der Schuldner das Darlehen zuriick.

NOMINALWERT
COUPON COUPON COUPON COUPON COUPON + COUPON
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Bei Obligationen entspricht debezahlte Preisdem Darlehen und wird aldlominalwert oder Nennwert der
Obligation bezeichnet. DieDauer der Darlehensvergabe wird als Laufzeit bezeichnbte fir das Darlehemom
Schuldner gezahlten Zinsen werden Coupon genan@bligationen werden auch manchmal als festverzinsliche
Wertpapiere bezeichnet.

Die meisten Obligationen sichern dem Glaubiger regelméassiges Einkommen, einen Zinssatz des Darlehens. Die
bezahlten Zinsen und die Auszahlungshéufigkeit der Zinsen werden in den Bedingungen festgelegt, zu denen d
Obligation ausgegeben wird.

Obligationen werden auch aus einem anderen Grund &rgiasliche Wertpapiere genannt: Im Gegensatz zu Aktien,
die keine Garantie hinsichtlich des Ertrags geben, garantiert der Emittent die Riickzahlung des Nominalwertes plu
Zinsen. (Solange der Schuldner selber zahlen kann)
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6.3 Zusammenfassend
Aktien: { sind Begiligungen an einer Firma.

1 Mit Aktien kann man Geld verdienen (Dividende oder Verkauf zu ei
hoheren Preis).

! Man kann aber auch viel Geld verlieren (Die Firma macht schle
Geschafte und zahlt keine Dividende, Kurszerfall einer Aktie oder Verki:
einem tieferen Preis).

! Dividende= , Gewi nnbeteiligung® nach
und des Geschaftsganges

Obligationen T sind eine Art Kredit, man leiht einer Firma Geld und erhalt dabei jah
festgesetzte Zinsen (Coupon).
1 zum Ablauf der Obligation erhalt man auch das geliehene G
(Nominalwert) zurtck.
! Nominalwert: Wert der Obligation (=Kapital, Kaufpreis, Betrag
geliehenen Geldes)
f Coupon: Jahrliche Zinsen fur die Obligation (festgesetzt)

Fur die meisten Menschen, die ihr Geldemen (also nicht nur auf dem Bankkonto liegen lassen, sondern
versuchen, aus ihrem Geld mehr Gewinn zu machen), ist es wichtig, sich zwischen Aktien oder Obligation
zu entscheiden. Wer risikofreudig ist, wéahlt Aktien, welche bei positiver Borsenentmgckiehr Gewinn
abwerfen, wer eher weniger Risiko eingehen -wil/l
Produkt e® (Fonds) , welche zu einem besti mmten
Obligationen, aber auch aus Festgeldanlaiferemdwahrungen etc. zusammengesetzt sind.

6.4 .Sli3 Tz dryaSISY wSOKSyUIKSY I athyalISOKySya
Betrachten wir die Wel't d e Jahres hd Matcazmsbereclenongeh aucts o
Rechnungen mit Obligationeeine Rolle Dabei ist der Nominalwergleich dem Kapital, der Coupon
entspricht dem Zins und die Laufzeit bringt uns entweder zum Marchzins oder zum Zinseszins. Als
eigentlich nichts Neues.
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1. Vervollstandige die Tabelle:

Zinssatz Bruttozinsam 31.12. Verrechnungs| Nettozins am 31.12. | Kapital k Saldo am
[in CHF] steuer [in CHF] [in CHF] 31.12. [in CHF]
a) 3.5% 69600
b) 2.3% 4046
C) 2.0% 900
d) 3.0% 1773.20
e) 2.5% 97.5
f) 2.5% 78.75
2. Berechne die folgenden Aufgaben:

a) Peter hat am Anfang dieses Jahres ein Jugendsparkonto (Zinssatz 2.5%) mit einer Einlage von CHF 3
erdffnet und zahlt anschliessend ab dem 1. Februar monatlich CHF 250 ein, letztmals Anfang Dezemb:
Zudem mdchtesr wahrend des ganzen Jahres keine Riickziige machen.

Berechne den voraussichtlichen Stand seines Guthabens am Anfang Januar des nachsten Jahres.

b) Simona hat am 1. Januar des Jahres ein Guthaben von CHF&260rem Jugendsparkonto (Zinssatz
2.5%). Sie mochte jeweils Ende Monat CHF3&hheben., letztmals Ende Dezember des s.
1) Mit welchem Saldo kann sie am 31.12. rechnen? A
2) Mit welchem Saldo kann sie am 31.12. rechnen, wenn sie Anfang August CHfeirdeégt?
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3. Berechne den Zirsatz:
a) Fritz leiht seinem Freund CHF-G0r zwei Wochen. Er verlangt anschliessend einen Zins von EHF 6.

e

b) Lisa borgt Hans CHF 15iir zwei Monate. Hans zahlt dann CHF 180rick.

#

4. Berechne die folgenden Aufgaben:

a) Ein Auto kostet neu CHEB000-. Berechne den Wert des Wagens nach 4 Jahren, wenn die jahrliche
Abschreibung 20% betragt.

#5

b) Wie gross war ein Kapital k Anfang Januar, wenn nach 315 d bei einem Zinssatz von 6.5 % -der Net

Marchzins CHF 172.90 betragt?

2

¢) 1999 betrug die @sse der Schweizer Bevolkerung 7.1 Mio. Wie gross wird die Bevdlkerung 2025 sein
wenn das jahrliche Wachstum 0.3% betragt?

#2

5. Vervollstandige die Tabelle:

#

Zinssatz Bruttozins am 31.12. | Verrechnungs| Nettozins am 31.12. | Kapitd k Saldo am
[in CHF] steuer [in CHF] [in CHF] 31.12. [in CHF]

2.5% 1800-
a)

2.5% 9317 -
b)

2.75% 70.50
c)
5% 167.50
d)
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6. Carla hat Anfang Januar dieses Jahres ein Jugendsparkonto (Zinssatz: 2.75%) mit einer Einlage von ClI
H¥Tnn-- eréffnet. Anfang Marz, Joi, September und Dezember zahlt sie CHF 5@dif ihr Konto ein.
Zudem mochte sie wahrend des ganzen Jahres keine Rickzuge machen. Berechne den voraussichtliche
Kontostand Anfang Januar des néachsten Jahres: )

’

7. Am 1.1 stand ein Konto auf 180'950.Nun, nach einem Jahr, am 31.12. betrdgt der Saldo neu genau
182'250-. Wie gross ist der Bruttozins gewesen? w

8. Frau Welti hat zu Beginn des Jahres auf einem zu 2,75% verzinsbaren Sparheft CHkhgekgt. Nach
wie vielen Tagen ware ihr Zins auf CHFaufgelaufen?

9. Franz hat sich von seinem Freund Klaus CHFgglorgt. Nach 3 Monaten bezahlt er ihm CHF-5#ur(ick.
Berechne den Zinssatz! ﬁ

10. Ein Guthaben von CHF 80@ird fir 6 Jahre zu einem Zinssatz von 2.5% angelegt. Anschliessagtcehe
zu einem Zinssatz von 2% fir 6 weitere Jahre auf der Bank.
a. Wie gross ist das Guthaben nach den 12 Jahren? A
b. Ware das Guthaben gleich gross, wenn es zuerst zu 2% und dann zu 2.5% angelegt worden wér
Begriinde deine Antwort!
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11. 1999 wurde die Geburtdes 6milliardsten Erdenblrgers gefeiert. In wie vielen Jahren wird die
Weltbevolkerung die 12 MilliarderGrenze uberschreiten, wenn der jahrliche Zuwachs etwa 1.4% betragt?
Stelle eine Gleichung auf! gi

=N

X

12. Du machst eine Reise in die USA. Du hast seit deti2(L4 genau 19'870-.auf deinem Jugendsparkonto
(zu 2%) liegen. Du moéchtest Deine Reise mit dem letztjahrigerntdd@is (also dem Nettozins von 2013

finanzieren. ﬁ
a. Wie viel darf also Deine Reise kosten?
b. Wie viel misstest Du auf Deinem Konto haben,wam dem diesjéahrigen Nettozins ein Flugticket
nach Perth (Australien) finanzieren zu kdonnen? (Flug Hin und zurtick: CHF) 1999.

13. 190 VE6NSOK( dzyR Cll-dz . 2tS0 €535y 2S / 1C mulpnnt- auf der Bank an. Herr Albrecht erhélt fur seinen
gesamten Betrag 25%, wahrend Frau Boller CHF 773 5,5% und den Rest zu 5% angelegt hm
a. Welche Lésung ist die Bessere?
b. Wie gross sind die Mehreinnahmen der besseren Losung gegeniber der Anderen?

14. Zu welchem Zinssatz ist ein Kapital von CHF 3032sgelieha, wenn es in 8 Monaten auf CHF 3148.80
angewachsen ist?

15. Der Unterschied zwischen zwei Kapitalen betragt CHF 26@~as eine ist zu 4% angelegt, das andere zu
4,5%.Beide bringen gleich viel Jahreszins. Berechne die beiden Kapitalen.
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16. Herr Maurerbesitzt ein Vermogen von CHF 22848(@&r hat ein Drittel davon zu 4,5%, ein Viertel zu 4,25%
und den Rest zu 5,75% angelegt. Welche Jahreszinseinnahmen hat er? ﬁ

17. Welches Kapital misste man zu 5,5% anlegen kbnnen, um einen Bruttozins zu erhalten,irden e
Jahreslohn von CHF 6000@ntsprache? ﬁ

18. Frau Rinderknecht erhélt von ihrem Reiseblro eine Rechnung im Betrag von CHF¢A3®.hatte
genigend Geld auf ihrem Konto, um die Rechnung sofort zu bezahlen. Sie Uberlegt sich, ob sie die
Rechnung kute noch begleichen soll, denn so dirfte sie 0.75% Skonto abziehen. Oder soll sie das Geld
noch 3 Monate auf dem Konto belassen (Zinssatz: 2.75%) und auf den Skontoabzug verzich{ea?

a) Entscheide, welche Variante glnstiger ist QLZ
b) Welchen Betrag kann sie dadbreinsparen?
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7.2 Leasing
7.2.1 Definition
Leasing ist in der Regel eine Langzeitmiete Uber 12 bis 60 Monate, wobei mit der IResieinerseits
die Amotisation, anderseits der Gebrauch z.B. des Autos fir eine vertraglich festgelegte Anzahl
Fahrkilometer finanziert wird. Alles Andere kommt separat dazu:

samtliche Betriebskosten
vorgeschriebene regelmassige Wartung
obligatorische Vollkaskoversicherung
Kaution

= —a —a —a

Immer gehort das geleaste Auto nur der LeasBesellschaft. Nicht einmal bei Vertragsende, wenn das
Auto an den Garagisten zuriickgegeben werden muss, haben Leasingkunden ein Anspruch darauf, «ih
Auto zu kaufen.

7.2.2 Gegenuberstellung von Abzahlung dr.easing

Abzahlung Leasing

Die Abzahlung ist eindesondere Art des Das Leasing wird als Vertragsform im OR ni

Kaufvertrages dessen Form im Obligationer erwahnt und ist daher rechtlich problematisch

recht (OR) verankert ist. In seiner klassischen Form ist das Leasing ¢
Miete.

Er schreibt eineMindestanzahlungvon 30%

des Netopreisesund einemaximale Lauizeit Diese Vertragsform wird oft verwendet, ur

von 2 Jahrervor. einen Abzahlungsvertrag zu umgehen.

Das Kaufobjekt gehdrt nach Vertragsabschly Das geleas Objekt gehort wahrend det

dem Kaufer, der allerdings seinen Abzahlun gesamten Vertragsdauer dem Verkaufer, nig

verpflichtungen nachkommen muss. dem Kunden

c) Problematik des Leasing
Der Leasingvertrag ist mit vielen ,Fallgruben'
Eigentum: Das Leasingobjekt gehdem Leasinggeber und nicht dem Leasingnehmer.
Der Leasingvertrag umfadatine Versicherungskosten
Bei Aitos: Maximalkilometer sind vorgeschrieb@fiehrkilometer werden verrechnet
Kaution:Die Kaution wird meistens nicht verzinst, z.T. nicht riickerstattet
Enorme Kosten bei frihzeitigem LeasHzgnde.

= —a —a _—_a _a

C Leasing ist teuer. Heute ist es aber sehr beliebt. Vidlenschen verschulden sich auch wegen Leasing!

7.2.3 Leasing: Detaillierte Informationen
Leasing bedeutefermietung von Investitionsguteriiz.B. Maschinen, Comjiss
puter, Fahrzeuge). Das Leasing ermdglicht gréssere Anschaffungen, it
sofort grossere Gelmetrageausgeben zu missen (ein Bankier wirde d (g
etwasofomul i er en: »Di e Liquiditéat o(™ :
wird gewahrt“).
Wird ein Gegenstand (z.B. ein Auto) geleast, verpflichtet man sich®z.. :
Bezahlungmonatlicher Raten welche ebenfallsieben demZins eine Restschulderswhefung und
Bearbeitungsgebuhrerbeinhalten. Damit beim Nichteinhalten der vertimpen Verpflichtungen der
Leasingfirma keine Nachteile entstehen, wird zusétzlich Kegionverlangt: Dies ist ein bestimmter
Geldvetrag, der als 8hertheit hinterlegt wird und nach Beendigung des Vertrags dem Leasingnehmer
zuriickbezahlt wird.

Bei vorzeitiger Kindigung des Leasingvertrags sowie bei Nichteinhaltung dexiMaErungen kdnnen
fur den Leasingnehmer nicht unerhebliel(also: grosse) Kosten entstehen.
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7.2.4 Beispiel: Einige Geschaftsbedingungen in einem Leasingvertrag

1. Mietdauer und Kindigung

1.1Dieser Leasinyertrag wird fir die nebenstehend vereinbarte feste Vertragsdauer abgeschlossen.

1.2Der Mieter kann frilhestes16 Monate nach Vertragsunterzeichnung den Leadiagrag jederzeit kiindige
was jedoch eine rickwirkende Erhdhung des Mietzinses zur Folfyeiwit Ziff. 4.3). Die Kund@urﬁcﬁgt mit

-

eingeschriebenem Brief.

> Faentm Achtung, sehr fe

2.2Der Wagen bleibti ausschliesslichen Eigentum der Leasag

4. Mietzins
4.1Der Mietzins ist monatlich im Voraus zahlbar, erstmals bei der Ubernahme des Fahrzeuges und in ¢ler Folg
jeweils am betreffenden Tag der weiteren Monate.

4.3Der Mietzins ist fur die vereinbi feste Vertragsdauer kalkulieriMacht der Mieter von seinem Recht auf
vorzeitige Kindigung Gebrauch, so erhéht sich der vereinbarte monatliche Mietzins fir Amortisation und
Kapitalkosten per sofort und riickwirkend ab Vertragsbeginn fur jeden Monaffe&tiven Vertragsdaueber
Prozentsatz der Erh6hung wird wie folgt ermittelt: bei Vertragen mit einer festen Vertragsdauer von
- 12 Monaten: Anzahl Monate, die zur Erreichung der festen Vertragsdauer fehlen, multipliziert mit 6
- 24 Monaten: Anzahkhlende Monate multipliziert mit 4
- 36 Monaten: Anzahl fehlende Monate multipliziert mit 3
- 48 Monaten: Anzahl fehlende Monate multipliziert mit 2
Erfolgt die Kiindigung vor der Hélfte der vereinbarten Laufzeit, so erhéht sich der jeweilige Mutimplikat
50%.
Der Mehrbetrag wird sofort zur Zahlung fallig. Allfallige Mehrkilometer sowie Instandstellungskosenwer
zusétzlich belastet.

4.6Der Mietzins basiert auf der vereinbarten monatlichen Fahrleistiehrkilometer werden dem Mieter beide
Beendigung dieses Vertrages in Rechnung gedi@tie Rickvergitung fur weniger gefahrene Kilometer findet
nicht statt.

5. Kaution
Die vereinbarte Kaution ist vor Auslieferung des Fahrzeuges zusammen mit dem ersten Mietzins an den Lie
feranten zu bezalen. Uber die Kaution wird bei Beendigung der Miete nach erfolgter Riickgabe des ey
abgerechnet.

&K

7.3 Detaillierte Beurteilung eines Leasirfjngebotes
Um ein Angebot Uberhaupt beurteilen zu kénnen, braucht man diverse Grundinformationen:

1.
2.
3.

o

6.

7.

DenNettopreis (CHF) des Objektes (nicht den Listenpreis)
DieLeasingdauein Monaten (M)

DieKilometerbeschrankungkm)
Zu viel gefahrene Kilometer werden bei der Riickgabe teuer berechn20 ®f. pro km bei einem Mittelklassewagen). Dieser
Preis muss im Vertramufgefiihrt sein

DenRestwertdes Autos bei Ablauf der Vertragsdauer (CHF)

Nach 4 Jahren kostet ein Personenwagen mit ca. 64 000 km je nach Modell noch 29% bis 47% seil
Neuwertes.

Die Hohe deMonatsrate (CHF)

Die Hohe deKaution (CHF)
Eine Kaution istine Sicherheitsleistung durch Hinterlegung einer Geldsumme
DieVerzinsung der Kautio(P6)

Die Beurteilung der Leasingofferte ist also von vielen Grossen abhéngig, dabei ist es wichtig, dass man we
dass einige Zahlen nicht direkt ersichtlich sibik Leasingofferte fordert also auch viel Rechenleistung
des Kunden!

MathematikDossier 34-Rund ums Geld.docx A.Raz Seitel9



Beispiel: Der Laxos Rasant

An diesem Beispiel wollen wir ein Leasingangebot
genau untersuchen und die Folgekosten bestimmen:

Die bekannten Angaben:

Listenpreis:
Nettopreis:
10%)
Leasingdauer:

Die Leasingpreise basieren auf 4 Jahren La0@@ina
Fahrleistung, exkl. Vollkasko. Die Kaution von 10%
Listenpreises wird am Ende zurlickerstattet.

CHF 35 956.
CHF 32'306: (Annahme dies entspricht einem Rabatt von rund

48 Monate

Kilometerbeschrankung: 40 000 km (Also rund 10'000 km im Jahr)

Restwert : CHF 1 2 ' (Digs entspricht 40% des Nettopreises)
Monatsrate: CHF 636- (301 CHF 2%, also dreissig Mal die Tagespramie)
Kaution: CHF 3595 (10% des Listenpreises)
Verzinsung der Kaution: Nein!

Berechnung:

1. Wie viel Geld steht einem eigentlich zur Verfligung? (Hohe des Kredites, der finanziert wird):
Wahrend 48 Monaten stehe@HF 19'380c zur Verfligung.
(Das Auto kostet netto 32'3060und hat bei der Ruckgabe einen Restwert von 12°924lso
verliert es in den 48 Monaten 19380(32300¢ 12920) an Wert. Dies entspricht dem Geld, das
dem Leasingnehmerbodza | 3Sy ol dzNJgadérMatidisydsddgh Der LieSsignehmer
hat einen Kredit von 19380 mit Laufzeit 48 Monaten)

2. 515 aYNSRIi12aiSya RISaSa [Sl-aty3a 6Siil-3Sy &2 Y iy

Ratenzahlungen: 48630 = 30 240.
Kredit 19'380—
Kreditkosten: MménnO.--

3. Die Formel fur di&reditkostenheisst:

_KTpf(1+2+3+...4r

r1121100 ’
hi _ 19'380YpY(1+2+3+...+4B
1 er : T X8ﬁ15ﬂ100
_ 11'0007 489129100
somit: p = 10'3801 241 49 =27.8%

4. Zusatzliche Verlste:Durch die nichtverzinste Kaution, bei einem Zinssatz von 1% gehen Uber die

5. DieBeurteilung

4 Jahre zusatzliche Zinsen (Zinseszinsen) verloren:

= k(14 gg)*, hier: k4 = 3501, 01} = 3740.97;
3740.97-3595 = 145.97 £46 Franken Zinsverlust {k ko)

Hoher Zinssatz, sehr knappe Kilometerbegrenzung, Nicht verzinste Kaution.
Kein attraktives Angebot!
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1. Ein Wucherer nitzt die Notlage eines Menschen aus, indem er ihm &nMai ein Darlehen ’%on;CHF
1450- gewahrt und sich fur Schuld und Zinsen am 30. Juli démselahres CHF 160@urlckzahlen lasst.
Zu wie viel Prozent verzinst der Schuldner das Darlehen?

2. Herr Metzger hat fur den Kauf eines Hauses vanez Bank CHF 280000und von seinem Vater CHF
120000- ausgeliehen. Am Ende des ersten Jahres zahlt er total CHF 22208. Gleichzeitig zahlt er der
Bank CHF 18000seiner Schuld zuriick. Nach Ablauf eines weiteren Jahres muss er nur noch total CHF
21120- Zins zahlen. Berechne die Zinsflsse.

3. Ein Konto soll Nettozinsen von CHF 1589.20 ergeben. Wie gross muss das eingelegte Kaptial sein (p

1.29%)?
#2
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4. Vergleiche die folgenden Kreditangebote, indem du jeweils den Zinssatz berechnest: ﬁw@
a ,ch gebe dir 2000 Fr. und du gibst mi in 4

by ,l ch gebe dir 2000 Fr. und du zahl st mir in
c) ,lch gebe dir 2000 Fr. Du kannst es griszur zu
Rickgabe verlange ich einen Franken. ™

5. Beurteile das Leasing fir den Laxos Carmine ABC Qi;
Listenpreis:

Nettopreis:

Leasingdauer

Kilometerbeschrankung
Restwert (40% des NP)
Monatsrate:

Kaution:

. . | 7 jen anam' 4uahren La’;dzéﬂ,;
Verzinsung der Kaution ki Vollasko. Die Kation

Berechnungen:
Wahrend 48 Monaten stehen dir zur
Verfiigung:

Kreditkosten:

Formel fir Kreditkosten:

Zinssatz p:

Beurteilung:

Verlust durch nichtverzinste Kaution (Annahme:
p=2%)
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6. Herr Muller nimmt einen Kredit in der Hie von CHF 60'00@auf. Er wiinscht sich, die glinstigste Variante
zu finden, was den Prozentsatz betragt. Nun weisst du, dass die Raten bei einer Laufzeit von 12 Monaten
CHF 5301.35, bei einer Laufzeit von 24 Monaten CHF 2604.30 und bei einer Laufze@ Maonaten gar
nur CHF 1706.10 betragt. Berechne fir jede Laufzeit die entsprechenden Kreditkosten und den
Prozentsatz pro Jahr. @

7. EinKredit von CHF 25'00@soll in monatlichenRaten von Fr2400.Tinnerhalb eines Jahres zuriickbezahlt
werden. DerKredithnehmer mochte aber imonatlichenRaten von1200.Tuber zwei Jahre zurlickzahlen.
Wird die Bank darauf eingehen? (Begriinde) ﬁg

8. Ein Superradiogerat (angeschrieben mit CHF 48Pmit integriertem Mikrowellenofen und Teekocher
kann bei einer speiellen Aktion mit Sonderangebot folgendermassen gekauft werden:
Variante A: Teilzahlung von CHF 28@Qund anschliessend 5 monatliche Raten a CHF. 61. =
Variante B: 4 Raten a CHF 139.50
Variante C: 6 monatliche Raten & 62.90 und danach eine Teilzgham CHF 123.50.
A Welches ist die glnstigste Version fiir den Kaufer?
A Berechne zusatzlich den Zinssatz aus Sicht des Verkaufers
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9. Eusebius ist stolzer Besitzer von Obligationen. Er hitet sie wie seinen Augapfel und zahlt jedes Jahr den
Brutt22l-KISaTlya 1z aSlySy o OKNITSya I-izF Sty aLISTASESE {LII2yl2 aShySU Clil-diz Sty cvlyEal-iT Hoe o9
Berechne das Guthaben direkt nach der letzten Einzahlung auf dem Sparkonto der Frau, welches sonst
keinerlei Bewegungen aufweist (also keine Eaoder Auszahlagen). i;

Obligation 1: Nennwert CHF 5080verzinslich zu 4.75%, Laufzeit 7 Jahre
Obligation 2: Nennwert CHF 10'000, verzinslich zu 5.75%, Laufzeit 5 Jahre

10. Auf ein frisch er¢ffnetes Konto (p=2.1%) wird monatlich CHF 1586.25 einbezaétechne de Brutto-
Kontostand per Ende Jahr. gi

=N

X

11. Zum Ende eines Jahres mochte eine Familie CHF 35'@fi8part haben. Das entsprechende Konto wird
frisch er6ffnet und es sollen 12 gleich grosse Einzahlungen gemacht werden. Berechne die Hohe der
Einzahlungen, daih Ende Jahr ein Nettésaldo (bereits nach Abzug der VST) von CHF 35©0@@reicht

wird (p = 2.1%)

12. Eine Rechnung tber CHF 50001r die Reparatur einer defekten Kiiche kann mit einem Abzug von 1.8%
Skonto sofort bezahlt werden. Zudem bestehtedMdglichkeit, diese Reparatur erst nach 90 Tagen (dann
aber ohne Abzug) zu bezahlen 5@

a) Berechne den zu bezahlenden Betrag fur die Skdfstoante
b) Bestimme, wie gross der Zinssatz p mindestens sein muss, damit die -Steigiote fir den
Bezahler wenigerate. k t i v. wi rd, als die Variante ,90 Ta
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